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Prólogo

Este libro es el resultado de la recopilación durante más de diez años de mis 
propios apuntes, notas, ejercicios, y explicaciones relacionadas con la impartición 
de los contenidos de la asignatura Dirección Financiera-Financiación del Grado 
Universitario de Administración y Dirección de Empresas (ADE).

El objeto inmediato del libro es el de facilitar al estudiante de esta asignatura, 
o de asignaturas similares, un manual de estudio y de consulta para poder obtener 
las competencias básicas y una visión amplia sobre la labor que debe desarrollar 
eficazmente el director financiero de una empresa. Su elaboración responde a las 
múltiples peticiones de alumnas y alumnos de poder contar con un texto único 
que recoja el conjunto de contenidos teóricos explicados en la asignatura, así 
como distintos casos numéricos resueltos relacionados con los temas propuestos, 
al tratarse de una asignatura eminentemente práctica.

Sin embargo, su alcance trasciende al ámbito docente universitario. Este libro 
de texto está redactado conforme a la realidad a la que se enfrenta un director 
financiero en su vida profesional. Pretende servir como apoyo a la toma de una 
variada casuística de posibles decisiones relacionadas con la gestión financiera de 
la empresa.

La dirección financiera es la labor directiva que se dedica a gestionar, planifi-
car y decidir sobre las cuestiones relacionadas con la obtención de fondos para la 
empresa, necesarios para hacer frente a las obligaciones pecuniarias derivadas de 
su actividad cotidiana y de las inversiones necesarias para su desarrollo. A pesar 
de la importancia que el análisis de la viabilidad de nuevas inversiones tiene en 
las decisiones empresariales, este manual se centra en la primera parte mencio-
nada de la dimensión financiera: las decisiones relativas a la captación de fondos, 
es decir, su vertiente financiera.

Mediante este libro se pretende no solo recopilar, sino también exponer y exa-
minar ordenadamente las principales vías de financiación disponibles para la em-
presa, así como los mercados o las instituciones financieras que los proveen: el 
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mercado de capitales y el mercado del dinero. Aunque se pueda considerar un li-
bro básico o introductorio, se ha diseñado con el propósito de recoger el mayor 
número de fuentes de financiación que están al alcance de las pequeñas y media-
nas empresas, que son las que constituyen la estructura básica del desarrollo em-
presarial de nuestro entorno económico. La recopilación de fuentes realizada ha 
sido exhaustiva, llegando a analizar hasta un total de cuarenta fuentes de fondos 
distintas, entre las que no se han desdeñado fuentes comúnmente utilizadas por 
grandes empresas, tales como la emisión de pagarés o los préstamos sindicados. 
Desde el inicio de su concepción ha primado una preocupación particular por 
incluir una panoplia de recursos monetarios muy variada, que recorre desde las 
figuras más tradicionales, como pudieran ser los préstamos o los créditos, hasta 
formas de financiación de aparición muy reciente, como son aquellas derivadas 
de la denominada economía colaborativa.

Ante el amplio abanico de disponibilidades financieras propuesto, la configu-
ración de este libro se ha planteado desde una óptica de superación de los retos 
que suponen el ofrecer al alumno un orden estructural homogéneo y aportar la 
máxima simplicidad posible en la exposición de los contenidos. Se ha optado por 
una estructura similar de análisis de cada fuente de financiación explicada: defi-
nición inicial, encuadre en la clasificación general de fondos, componentes, con-
diciones comerciales, ventajas e inconvenientes y cálculo de su coste. En cada uno 
de estos apartados prevalece la presentación de contenidos de manera sinóptica, 
es decir, se ha abusado intencionadamente del recurso de exposición mediante 
listados, esquemas y figuras que los acompañan, como modo de mejorar su apren-
dizaje. Además, el manual pretende ilustrar al lector mediante un lenguaje senci-
llo, de fácil comprensión, que intenta minimizar un vocabulario excesivamente 
técnico, con la única intención de facilitar su comprensión y estudio. Por último, 
el libro cuenta con recursos de enseñanza tendentes no solo a facilitar la supera-
ción de la asignatura, sino también a su posible aplicación en la vida real, tales 
como: casos prácticos, preguntas de test con respuestas, glosario de conceptos y 
problemas resueltos.

Por todas estas características, Financiación empresarial puede ser utilizado 
como un libro de texto no solo para la asignatura Dirección Financiera-Financia-
ción, sino también para otras asignaturas similares, tanto en el grado de ADE, 
como en otros grados Universitarios, grados de Formación Profesional e, incluso 
materias de economía de Bachillerato. Igualmente, está enfocado como un libro 
muy didáctico adecuado para egresados, profesionales y público en general sin 
formación específica en estas materias, interesados en adquirir o ampliar sus co-
nocimientos iniciales sobre medios de financiación.

El libro está dividido en once capítulos o temas. Tema 1: La estructura finan-
ciera de la empresa, entendido como un tema introductorio, que pretende facilitar 
una visión de conjunto sobre la importancia de la financiación equilibrada en la 
empresa. El tema 2: Las fuentes de financiación empresarial, se centra en la clasi-
ficación de las fuentes disponibles, para lograr un correcto uso de estas. Además, 
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